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Giinliik Biilten: i¢ giindem ve banka satiglari 6ne gikiyor

Borsa Istanbul’da i¢ siyasi giindemin baski unsuru oldugu bir siireg icerisinden gegciyoruz. Bir dnceki giin gelen haber
akislarinin etkisiyle gerileyen BIST100 endeksi, din de aciklanan enflasyon rakamlari sonrasinda geri ¢ekilme
egiliminde hareket ettigini gdzlemledik.

Banka hisselerinde artan satis baskisiyla beraber giin boyunca negatif yonde hareket eden BIST100 endeksi, glinu
%1,29 oraninda deger kaybi ile 10,737 seviyesinden tamamladi. Satis baskisinin ana unsurunun banka hisselerinde
etkili satiglar oldugunu goriiyoruz. Bir 6nceki giin yasanan %4,76 oranindaki deder kaybi sonrasinda bankacilik
endeksi diinu de %6,37 gibi sert bir deger kaybi ile tamamladi. Sanayi endeksi ise %0,23 gibi sinirli da olsa bir geri
cekilme ile guinl kapatti.

Diin i¢ piyasalarda gozler enflasyon rakamlarindaydi. Agustos ayr TUFE beklentilerin (izerinde gelerek %2,04 artig
gosterdi. Medyan tahmin %1,8, kurum tahminimiz ise %1,95 idi. Boylece yillik enflasyon %33,5 seviyesinden %32,95
seviyesine geriledi. Kurum olarak yil sonu enflasyon tahminimizi %29,7 seviyesinde koruyoruz.

Buglnin veri gindemine baktigimizda yurticinde piyasay! etkileyecek dnemli bir makro veri bulunmuyor. Yurtdisinda
ise gozlerin ABD’de oldugu bir giine basliyoruz. Saat 15.30'da acgiklanacak olan ADP 06zel sektor istihdam verisi,
issizlik maasi bagvuru rakamlari ve dig ticaret dengesi verileri giiniin 5nemli makro gostergeleri olarak takip edilecek.

Acilis 6ncesi kiresel piyasalarin gériinimine baktigimizda ABD vadeli islemleri negatif tarafta seyrederken, Asya
piyasalarinda gorinim karisik. Nikkei ve Sensex endekslerindeki pozitif seyre ragmen Cin ve Hong Kong
piyasalarindaki satis baskisi dikkat gekiyor.

Emtia tarafinda ise Brent Petrol sabah saatlerinde %0,77 oraninda geri ¢ekilme ile 67 dolar seviyelerinde iglem
gorurken, ons altinda da hafif geri ¢ekilme egilimi var. Son gunlerdeki hizli yikselis sonrasinda bugin 3,529 dolar
seviyelerinden iglemler gerceklesiyor.

Son iki islem guninde banka hisseleri tzerinde etkili olan satis baskisinin, sanayi hisselerinde gelen alimlarla
dengelenme ¢abasinda oldugunu gdézlemliyoruz. Teknik anlamda gug¢ kaybinin devam ettigi bu slrecte
gostergelerdeki bozulmanin sirtiyor olmasi, disis egiliminin devam etme olasiligini artiriyor. Ancak burada kritik bir
esik olarak goérdigumuiz ve son iki islem gininde Uzerinde kapanis gerceklesen 50 gunlik Ussel ortalamay! takip
ediyoruz.

Bugtne zayif tepki alimlariyla baslamasini bekledigimiz endekste, 50 glinlik ortalamanin gegctigi 10,680 seviyesi ile
son iki glinde Uzerinde hareket edilen 10,610 bandini ilk destek bdélgeleri olarak izleyecegiz.
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Global Piyasalar

Varhk Kapanis Giinliik  Varhk Kapanig Giinluk
BIST-100 10,738 -1.29% $/TL 41.1569 -0.03%
BIST-30 11,711 -1.63%  €/TL 48.0173 -0.06%
Dow Jones Ind. 45271 -0.05% €/$ 1.1662 -0.08%
S&P 500 6,448 0.51%  Turkiye 2 Yillik 40.90
DAX 23,595 0.46%  Turkiye 10 Yillik 32.93
NIKKEI 225 41,939 1.53%  ABD 10 Yillik 4.26
BOVESPA 139,864 -0.34%  Brent Petrol 68 -0.78%
SENSEX 80,568 0.53%  Altin ($/ons) 3559 -0.92%
Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber: Agustos TUFE - Beklentilerin iizerinde
gerceklesmeye ragmen, ana egilim diisusu isaret
ediyor.

PC iletigsim <PCILT TI> 10.0 bin adet pay1 25.4 TL
fiyattan geri ald.

Panelsan Cati Cephe <PNLSN TI> 2.0 bin adet payi
40.4 TL fiyattan geri ald1.

Bor Seker <BORSK TI> 8.0 bin adet payi 23.6 TL
fiyattan geri ald.

Akis GYO <AKSGY TI> 250.0 bin adet pay1 7.5 TL
fiyattan geri ald..

Lokman Hekim <LKMNH TI> 36.0 bin adet pay! 19.5
TL fiyattan geri ald.

Global Yatinm Holding <GLYHO TI> 500.0 bin adet
payi 9.0 TL fiyattan geri ald.

Bogazici Beton <BOBET TI> 200.0 bin adet pay! 19.9
TL fiyattan geri ald.
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Ekonomik Takvim

Onceki

Beklenti

ATA Tahmini

04.09 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektéri Verileri
14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Dviz Likiditesi
14:30 | Agustos Reel Efektif Doviz Kuru 69.36
15:15 | ABD Adustos ADP istihdam Degisimi 104 bin 80 bin
15:30 | ABD Temmuz Odemeler Dengesi 60.2 mlyr ABD$
15:30 | ABD Haftalik igsizlik Bagvurular
05.09 12:00 | Euro Bélgesi 2. Ceyrek GSYIH
15:30 | ABD Agustos istihdam Degisimi 4.20% 4.30%
15:30 | ABD Agdustos Tarimdisi Istihdam Degigimi 73 bin 80 bin
17:00 | Almanya Temmuz Fabrika Siparigleri -1.00%
08.09 15:30 | Almanya Temmuz Sanayi Uretimi -1.90%
10.09 10:00 | Temmuz Sanayi Uretim Endeksi 0.70%
15:30 | ABD Agustos UFE Son Talep 0.90%
11.09 14:00 | TCMB Faiz Karari 43.00% 40.00%
14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri
14:30 | Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri
14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
15:15 | AMB Faiz Karari 2.15%
15:30 | ABD Agdustos TUFE 0.20% 0.30%
12.09 9:00 | Aimanya Agustos TUFE 1.30%
10:00 | Temmuz Dis Ticaret istatistikleri
10:00 | Temmuz Odemeler Dengesi -2.01 milyar ABD$
10:00 | TCMB Eylul Piyasa Katiimcilari Anketi
16.09 10:00 | Agustos Konut Satis istatistikleri
12:00 | Almanya ZEW Beklenti Anketi 34.70
15:30 | ABD Eylil Toptancilar Stok Biylmesi 0.50%
16:15 | ABD Agustos Sanayi Uretimi -0.10%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri 4 Eyliil 2025

Makro Haber: Agustos TUFE - Beklentilerin iizerinde gergeklesmeye ragmen, ana egilim diisiisii isaret ediyor.

Aylik enflasyon %2.04 olarak agiklandi; kurum tahminimiz %1.95, medyan beklenti %1.8'di. Veri 6ncesinde piyasa beklentilerinin medyan altina dogru geldigi izlenmisti.
Dolayisiyla gergeklesmenin piyasa beklentisinin belirgin Gzerinde geldigini séylemek miumkin. Bu aylik gergeklesmeye ragmen yillik enflasyonda diislisiin devam ettigi ve %33.5
seviyesinden %32.95’e hafif diislis yasandidi izlendi. Y1l sonu TUFE tahminimizi %29.7 seviyesinde koruyoruz. TCMB’nin enflasyon tahmin patikasi yilsonu igin %25-29 araligini
isaret ediyor. En son olarak TCMB Agustos Piyasa Katimcilari Anketine gére medyan tahmini 2025 yilsonu igin %29.7 seviyesinde gerceklesmis ve TCMB’nin tahmin patikasinda
Ust banda yakin bir gérinim gizmisti.

TUFE alt kalem gelismelerine bakildiginda ézellikle gida fiyatlarindaki yiikseligin 6ne giktigini gériiyoruz. Diger taraftan temel mal fiyatlari ve hizmet fiyatlarindaki
yillik artiglarin gerilemeye devam ettigi ve dolayisiyla ¢ekirdek gostergelerde de benzer bir trendin oldugunu takip ediyoruz.

e Agustos ayinda islenmemis gida fiyatlar %2.02 artis gosterirken, gegen yilin ayni ayinda yasanan %4.9 oranindaki gerileme nedeniyle yillik artis hizinda da %25.8
seviyesinden %34.94’e ylikselis kaydetti. islenmis gida fiyatlar yillik artis hizinda da %31,35 seviyesine yiikselis yasandi. Dolayisiyla gida fiyatlari hem islenmis hem
de islenmemis fiyatlar kanalindan énemli bir ylkselis kaydetti. Son donemde beklentilerin altinda fiyat artis hizlar (hatta disUsleri) sonrasinda agustos ayinda son
dénem mevsim gelismelerinin olumsuz yansimalari takip ediliyor.

e Temel mal fiyatlar aylik %0.52 oraninda sinirli bir artis kaydetti. Giyim fiyatlarinda yasanan mevsimsel fiyat disuslerinin devam ettigi ve Agustos ayinda da %0.77
disUs kaydettigi izlendi. Dayanikli mallar tarafindaki aylik artis ise yine %0.73 ile sinirliydi. Temel mal fiyatlari gelismeleri talep kosullarindaki zayiflamayi yansitirken,
kur geciskenligi tarafinda da dnemli bir etki olmadidini isaret ediyor.

e Diger taraftan fiyatlardaki ataleti 6nemli oranda yansitan hizmet enflasyonu tarafinin nispeten sakin kalmaya devam ettigi gorulirken aylik %2.65 artis kaydettigi
izlendi. Boylece yillik degisimin %48.5 seviyesinden %45.77’ye gerileme kaydettigi izlendi.

Bu gelismeler 1siginda TUFE-B ve TUFE-C*de yillik artiglarinin da gerilemeye devam ettigi ve sirasiyla %32.7 ve %33.0 olarak gergeklestigi izlendi. Ana egilimler agisindan
dnem taglyan bu géstergelerin arindiriimis verilerde neler séyledigi gelecek dénem beklentileri agisindan oldukga énemli. Bu gergevede yarin saat 16:00'da TUIK mevsimsellikten
arindinimis enflasyon verilerini ve 18:00°de TCMB Agustos ayi enflasyon degerlendirmesini agiklayacak. Gegmis dénem mevsimsel katsayilarini dikkate alarak bir tahmin
yaptigimizda TUFE-B ve TUFE-C endesklerindeki aylik artig igin sirasiyla %1.9 ve 1.5 oranlarini tahmin ediyoruz. S6z konusu artig oranlari gegtigimiz ay her ikisi igin de %2.3
olarak gergeklesmisti. Dolayisiyla manset gergeklesmeler beklentilerin Gizerinde bir yeri isaret ediyor olmasina ragmen, enflasyon ana egilimlerinde bir iyilesme oldugunu izliyoruz.

Dezenflasyon siirecinin devami ve ana egilimlerde iyilesmenin siirmesi gelecek hafta (11 Eyliil) gerceklesecek PPK toplantisinda 300 baz puan faiz indirimi beklentimizi
destekleyen gelismeler. Ancak son donemde artan siyasi gerilimin ve olasi kur etkilerinin de yakindan takip edilmesi gerektigini diigtiniiyoruz.

e Bu cercevede tahminimizi koruren, gelismeler akabininde revizyonlarin da olabilecedini disinuyoruz. Hatirlanacagi tzere, Eylul toplantisinda 300 baz puan indirim
sonrasinda, yilin geri kalan iki toplantisinda 200’er baz puanlik indirimler sonucunda, politika faizinin yili %36 seviyesinde kapamasini bekliyoruz.

e Diger taraftan hafta icerisinde gelen 2C25 blyume verilerinin de TCMB ¢ikti agigi tahminleri Gzerinde olasi yukari yonlu revizyonlari getirebilme riski ve tahmin patikasi
tizerindeki etkilerini de gdzardi etmemek gerekir. Bilindigi (izere GSYiH verilerinde kapsamli bir revizyon gergeklestiriimis, 2C25 yillik bilyiimesi beklentilerin belirgin
Uzerinde %4.8 olarak gergeklesmisti.
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Makro ve Sirket Haberleri

PC iletigsim <PCILT TI> 10.0 bin adet payi 25.4 TL fiyattan geri aldh.
Panelsan Cati Cephe <PNLSN TI> 2.0 bin adet pay1 40.4 TL fiyattan geri aldi.
Bor Seker <BORSK TI> 8.0 bin adet payi 23.6 TL fiyattan geri aldi.
Akis GYO <AKSGY TI> 250.0 bin adet pay1 7.5 TL fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 36.0 bin adet payi 19.5 TL fiyattan geri aldi.

Global Yatirrm Holding <GLYHO TI> 500.0 bin adet payi 9.0 TL fiyattan geri aldi.

Bogazici Beton <BOBET TI> 200.0 bin adet pay1 19.9 TL fiyattan geri aldi.

4 Eylul 2025

Alinan Lot (bin) | Adirhkli Fiyat (TL) | Islem Tutan (mn TL) | Tamamlanma Orani
PCILT 10.0 254 0.3 48%
FPHLSHN 20 404 0.1 36%
BORSK 8.0 236 0.2 2%
AKSGY 250.0 [ 19 T8%
LKMMH 36.0 19.5 0.7 11%
GLYHO 500.0 9.0 45 4%
BOBET 200.0 19.9 4.0 42%
Kaynal: KAP

*Tamamlanma orani girketin verdigi ddenecek azami tutara gére hesaplanmigtir.


http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac

Dun Yapilan Net Alim Satimlar

03/09/25 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

4 Eyliil

2025

03/09/25 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 7,646 4,969 2,677 TEB YATIRIM 3,999 5,718 -1,719
ZIRAAT YAT. 9,460 7,812 1,648 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 32,439 33,918 -1,479
DENIZ YATIRIM 8,118 6,932 1,186 YAP| KREDI YAT. 28,371 29,460 -1,089
IS YATIRIM 24,578 23,534 1,044 HSBC YATIRIM 1,607 2,589 -982
HALK YATIRIM 4,867 4,234 633 QNB YATIRIM MENKUL 7,859 8,389 -529
AK YATIRIM 16,400 15,803 597 MARBAS MENKUL 4,001 4,461 -460
INFO YATIRIM MENKUL 7,484 7,263 221 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 3,136 3,343 -208
GARANTI BBVA 7,401 7,182 218 GEDIK YATIRIM 3,256 3,431 -175
MIDAS MENKUL 3,675 3,466 208 SEKER YATIRIM 952 1,081 -129
BULLS YATIRIM MENKUL 3,634 3,441 193 TRIVE 1,816 1,878 -62
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 01 Eyliil itibariyla %37.80 seviyesindedir.

B Hacim (mlyr TL) == Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



